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Para nadie es ur misterio que ¢l progrese del pais se encuentra obstaculizado
por la crisis econfrinica actual, que viene reduciendo 2 limites alarmantes e poder
de compra de nuestra moneda, $in que se prosente hasta ahora ninguaa circustan-
cia gue permita esperar con clerta seguridad una reaccidn o, a lomenos, una deten-
cién de aquel continuo decrecimiento de valor. '

Este hecho viene causando atarma pﬁmfca, ¥ 10 ¢s m;usx:ﬂcada la inGestetud
con que presentimas las posibles repercusiones deesta crisicen ¢ ambiente de la
colectividad, Por suerte diversos grupos de nuestros conciudadancs empiezan a
manifestar inferés en e} estudio de la cuestion v en el trabajo qué debe Hevarse a
cabo para obtener la estabilizacién det cambio.

La Universidad de Chile, por de pronto, ha constituido una Comisién de estu-
dio ¢con un determinado grupo de surb profesores; de ofro lads, profesores de Ia Uni-
versidad Catélica han propuesto celebrar la “Semane de la Moneda” con el fin de
provo:ar la cooperacidn de un buen nfmero de estudiosos, en la investigacion de
lo$ diversos factores que se relacionan con el compleio problenia del cambio inter-
nacional, Los obreros ferroviarias—por #u parte—han lanzado la idea de consti-
tuir un Comité Nacional que trabaje por Iz invariabilidad del valor de Ia moneda.
El nuevo Ministerio ha sefialado como wno de 103 punto® més ipportantes de su
programa de Gobierno Ja reconstitucién de las finanzas pGblicas.

Todas estas actividades son manifestaciones diversas de un mismo ankelo:
libertar al pais de esta crisis que esteriliza sus mejores energias,

Cooperat a dicho objeto ¢s deber que todo ciudadano debe apresurarse a cum-
plir, y nada nos parece més Gtil para este objeto que recorcar ciertos hechos, que
todo el mundo conoce, pero aue exhibidos en esta oportunidad contéibuirgn mucho
a precisar Jas resoluciones. que serfa atil adoptar.
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Un examen de las diversas causas que influven en la depreciacién del valor
de nusskea moneda nos conduce a reconoeer, (dejande de mano iy consicergciones
relativas a la complejidad d¢ los diversos elementos que intervienen) que el factor
de maver influencia en este fendmeno, es el constante saido deudor de nuesira baidnza
de cusmigs; 0 sea, Ia diferencia siempre positiva entre 108 valores G en cada periodo
tenemios que pagar al extranjéro para cumplir nuestros compromisos, y los que de-
bemos Tecibir del extranjero én pago de los compromisos contraidos con hogotros,

Fse misrr.m examen nog persnitird constatar qﬁe # la influencia de dicho fackor
se agreda la que tiene su origen en el grado de confianza que inspiramos a peesiros
acreedores, de tal modo que las aprecia¢iones mutables de nuestro crédito segin
los acontecimientds que lo mejoran o o Comprometen, se traducen en sobreealtos
del ¢ambie internacional

No es atil ¢pmplicar la cuestion S_eﬁalando otras causas secundarias, {(entre
las ctiales figura 1a especulacién; con una importancia mucho menot qﬁe la gye ha-
bitualmente se le atribuve); porque los dos elementos sefialados son, sin lugar a
dudag, los de mayor influencia en ¢l fenémeno econérhico que estudiamos. '

Ahora bien conocidas las causas del mal, no sera muy dificil sefizlar los remedios
adecuados para ¢combatirlo. Al efecto, ocupémosnos por ahora, en él primero de los
factores emimeiados. - '

1,° Los renglones principales de nuestra balanza de cuentas son, como lo sabe-

mos, la:)s siguienteés:
DEBE

1. Importaciones.
% Renta de o6 capitdi® extranjeros invertidos en Chlle
3, Servicio de la deuda externa.
. 4, Gastos en el extranjerd.
cSuma . e e o 4

1, Exportaciones.
2. Renta de los capitales chilenos invertidos en ¢l extranjero.
3, Gastos de éxtranjeros en Chile.

Suma .....- A e e et e e e ) #
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Si en un periodo cualquiera A es thayor que B, habra necesidad de comprar
letras de cambio por un valor superior al de los créditos disponibles v tendera a
producirse, como consecuencia, una depteciacidn del poder adquisttivo de la moneda
con que se pagan dichas letras; y & én \na serie de periodos consecutivos se man-
tiene el valor de A superior al d¢ B, la depreciacién de la moneda tiende a ser ¢ada

" vez mayor Es nuesiro caso, .

Ahora bien, no parece dificil deducir de 1o que llevamos dicho que para toni-
ficar nuestra mong:da nece51tamos que A sea constantemente wnferior a B o, a 1o me-
'nos, que en una serie de afios, la suma dg‘: 1o valores de A sea inferior a la suma de

los valores de B. Aquel resultado se congeguirs bich sea aumentando B, bien cea
'dmmmuyendo A, bien sea actuando a la vez én el sentido indicado sobre estos dos
‘ termmos ciel problema.

1—El aumenio de B ae@tendwéprxndmkn@lta mediante ¢l aumento de las
exportactone*s ¥ esto sélo puede conseguirse ton un erecimicnty de Ia produccién
de mercaderias que por su calidad y su precio podamos colocar seguramente en los
' mevcados extranjeros, y sobre todo, de sguellas cuyo valor se remtegre totalmente
al pais. S

Producir, resulta, pues; el primero de los términos de la divisa de nuestro
escudo en la actual campadia. Producir articulos de exportacién para crear la moreda
de cambio necesaria para cubrir el valor de las importaciones indispensables.

Por 10 que hace el segundo de los repglones de] Haber, observemos que el aumen-
to de Ia renta de los capitales chilenos ya colocados en el extraniero, es independiente

.de nuestra voluntad; incurririamos eh grave error en procurar este aumento por
via de mayores inversiones afuers, cuando el pajs ofrécé tan buenas oportunidades
para colocaciones lucrativas. '

El tercero de los renglones de] HMaber, atin cuanc_Io no sea muy importante
por ¢l momento, puede constituir en ¢l futiro una buena fuente de entradas para la
Nacién, si se atitnde con esmero a incrementar la corriente de turistas que de cuan-
do en cuando visitan nuestro pafs.

II.—1a disminucién de A puede provenir de una reduccidn de los valores de
cada uno de los cuatro renglones erumerados en Jas eolummas del Debe.
a} La reduccién de las importaciones puede lograrse, en primer término; por una
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severa-economid en la adquisicidn de los articulos suntuarios, de simple comodidad
u_ornate, que traspasan nuestras advanas.

Economia es, poes, €l segundo términe de 1a disdsa. Economirar en el consume
de mercaderfas extranjeras para reduck s demsanda de letras de cambio. ‘

La reduccion de las fportaciones puede lograzse también, mediante la susti-
tucton del emplee v conswre de mercaderas extranjeras por articulos similares
de produccidn nacional que se encuentran va én el mercado o que pueden obtererse
en Chile bajo un régimen de discreta protectidn. '

De aqui también, la nececidad de producir para satisfacer nuestras propias ne-
cesidades, sin recurrir al consumo de mercaderias extranjeras.

b) La disminucién de la salida de dthero por concepto de renta sobre capitales
extranjeros invertidos en Chile, no pugde conseguirse Gtilmente sino sustituyendo
dicho capital por el dinero nacional, operacién que requiere mucho tiempo; pero
que debe ser facilitada por procedimientos que no ahuyenten la entrada de capi-
tales extranjeros a invertirse en actividades inatractivas para el capital nacional.

¢) La reduccién de A por disminucién de} servitio de la deuda externa debe
ser perseguida por la via de las amortizaciones éxtracordinarias; para que éstas sean’
posibles es necesario, o disminuir el patrimenio fiscal por enajenacién de bienes
facilmente reafizabtes_ 0 conseguir gue el ﬁrﬁsumesto anual de la naciép deje un
sohrante wata destmar a tal objeto, -

A este Gliime efeeto, es necesarih que por nipgdn motivo los gastos pueda;n
exceder de ias eniradas.

Sdbemeos que una buera parte de las entradas se obtiene de las contribuciones.
Paguémoslas, pues, honesta y puntualmente, £ la primera de nuestras obligaciones,
asi como es, también, oblfzacién de la Autoridad facilitar la percepcién, cosa bas-
tante descuidada en estos momentos. Pero no confiemos en ellas para librarros de
Ia tarea de disminuir los gastos.

Sabemos tzmbién que las contribuciones no fpueden aumentarse mas alid de
limites definidos por la propia conveniengia de la colectividad, v que para esta
ultima es mas ventajoso que 1a suma total necesaria para satisfacer los gastos del
Estado se forme por el agregado de un gran niimero de pequefios sumandos, que
por 1a reunién de un corto ntmero de grandes valores.

Ahora bien, como de cada unidad de cualquier articulo producido deduce el
Erario de un modo directo o indirecto, un clerto beneficio, resulta, otra vez, como
tém}ino necesario y conveniente, el aumento de la produccién nacional. Preducir,
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pues. tiene. también, la utilidad de crear recursos at Erarto para ¥ satisfaccién de
las necesidades piblicas. '

Los gastos, hemos dicho, no deben ser por ningn motivo, superjores a las en-
tradas. Nos referimos, naturalmente, a los gastos recesarios, indispér.sables. Todos
aquellos que 110 revisten este carcter, deben ser eliminacos del présupuesto, para
lo cual, no lo ignoro, es necesario introducir algunas reformas en nirestro régimen
administrative. _ ‘

Otros gastos irdispencables por matutaieza pueden rendir también mejores
frutos: de ta. éosa, son susceptibles, por ejefnplo, algunos de los que exige el man-
tehimiento del Ejé-cito permanente, de 1os cuales puede aprovecharss, a lo menos
en parte, en la ejecucion de clertas obras piiblicas, en las cuales tienen interés prac-
ticar determinagdas ramas de la instiucién militar. )

Los presupuestos anuales combrenden lag sumaé necesarias para la ejecucion
de auevas obtas, y pareciera que déntro de la atmésfera de conomias que estamos
contribuyendo o crear tales sumas deberfan ser elimibadas; pero #erd facil darse
cuenta del grave error en gue incur rlrlamm ¢l tal norma de conducta adoptiramos
de un modo general. ‘

Hemos visto ya que interesa al pafs ¢] aumento de la produgccih tanto para
exporiar como para eliminar consumos de mercaderias extranjerasj hemos visto,
también, que del aumento de produceién se deducen mayores recursos para ¢l Erario,

- El Estado debe, entonces, cooperar al desarrollo de la produccitn, ¥ toda obra
piblica que tienda a cste fin, debe ser emprendida sin temores, a condicién, natural-
mente, de fue 105 presupuestos amiales ¥ mantengan equilibrados, v, prefesible-
mernte, que dejen un saldo para amortizaciones de Ta deuda externa,

d) Por fin, se puede también contribuir a la disminucién de A4 reduciendo los
gastas en el estranjero; tanto los gastos fiscales como los gastos de particulares. ..

En suma, debenios exportar por mayor valor, debemos é'l;smimﬁ; tas impérfa—
ciones para lo cual necesitamos producir mas; v por otra parte, debemos economi-
zar en el consume de mercaderias extranjeras. .

DebemOs nWelar nUestros presupuestos, para cuyo efecto debenios pagar las
contribuciones con pportunidad Y honradez; debemos crear NUEVos recitrsos para el
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Erario por el a_um’ento‘de la produccion: debemos ecanoyﬁizar todo gasto fiscal no
indispensable para la satisfacclén de las necesidades piblicas, entre las cuales es
indispensable considerar como fundamental el estimulo al desarroflo de Ta produc-
cién nacional.

Produccién y economia debe ser, pues, la voz de orden en esta carepafia de re-
construcceién finandiera en que ¢l pais entero debe tomar activa parte. Principai-
mente: productr artipulos de exportacibn y articulos que sustituyan a similares que
importamos del extranjero, v economizar ¢l consumo de articulos extranjercs de
simple cemodidad o placer, attn cuando debamos prescindir de su empleo Por no
estar ain preiaaradOS para fabricarlos aquf.

Pwd’mr 3 Economizar son ios {mitcos dos remedios que, admimstrados en ¢0n~
junto, nos libraran del mal ﬁnanaero qtle nos aqueja.

F. Mardones,
Julio de 1924





