
,

l'afa nadi¢ .es 111' n:lstet».q\I¢.e� pr0!AtjlSO !kl Pa1s ae enc:ueotTll �Wtdo

pat la O'i<siSc ��ka lICtuat (it1e "len\) redud1l'!!® II .linIi� aIar�.d poder
l .

de rompra de nue;;t� mllneda. $in <jlal se pte;;Mt# Iia$\a a1toI<illlingwa cmltStan-

cia � �a� ccn cierla seg.u� UIUI � 0, a:W�. uaa de1;en·

dQn �� <;ontillU(}de�tl)(je valot-.
� h¢eho '"� �i} altltma p\lblka, y �o es illi�a4a la inquletud

cen <Illl: PIII�lffi.tiM!l$ � �s n!1)Ilf�$Ii. de�ta ¢l'1si� en tl1l1ll�e ole la

cc.leCti\1idali. pqr "uerte div� � de.� con.)iudaclan¢; empi¢Zan a

.-.ifestar Intet� en cl \l$t\ldi¢. de la � Y en el tr!lb!ljo Wle debt- �...arse a

calx> para Obteller la etta��i6n <Ie! Cli'<1bio.
La UnlVlll'sidad de Chl�; por de prOllW, ba (�UtuWo usa Cwnisi6u de estu­

diO eon un detetUtinMo ;rllJ;><> de W$ pt'(>f�or�; d" (lifO IlIdq, Pl'omortlS de la I)ni·
'IIll'Sjqad Cat6lic� hllll pt'OPllesro �brat la "Sein4116 /l6 la MOII(i/a" eon e! :tin de

prove:at la c�clQn de un bum � de lj$tu41Q$os; en Ia ln1leSt\gaci6n de

10$ diversos faetores que se re!acionall. C<)U et c<»tlple.io problema del �ambio inter­

naCiOnal. Los obrsros fel'r(lvjari�PQr $\I parte-hlln lanzado la idea de consti­

wir un Comit¢ Nadonal «t.. trabaj¢ pat )I( lnvarlabilid!\d de.! valor de Ia moneda.

:€1 nuevo Miniliterio ha seflalado cOO'lO uno de 10$ P\lflt(>(f ma� jll1portant�s de su

programa de GQbierno Ia rec(>I)stituc!On (\;\ las I\nantIl$ publi�1\S,
Todas elit\!li activtdlid� son il'\anif�tadones diversas de up mrsmc anl.elo:

libertar al pais dt esta crisis que estertllsa sus mejores energfas.
Cooperar II. dicho objeto es deber que to¢o ciudadano debe apresurarse a cum­

plir,' y nada nos );lar��e ma&lItU para este obj�to . que recorcar dertos hechos, que

two el rmmdo conoce, pero ([ue exllibicios ell esta oportunidad contribuiran mucho

a, precisar las resoluciones. que sena util adoptar.
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'lin examen 6e las. diversas causas que influyen en la depreciacion del valor

de n_a monerltl nos conduee a reconeeer, (dejari� de mano 1M: wns;oeradones

relativas ala complejidad de los diversos elementos que interviensn) que el factor
de mayor influentia en este jenomeno, es el constante studo 'deudor de -nuestra baionza
de cu<m/flS; 0 sea.ia diferencla $iempre IKlsWva entre loS valor,s 'Q,ue en cada Wlooo
tenemos que pagar al extranjero para cumplir nuestro. compromises, y los que de­

bemos !'edbir del extraniero en pago de los compromises contraidos con nosotros,
. .

Ese mismo examen nos permitira constatar que ala influencia de dicho factor
se a�r.ella la que tiene su origlll1 en el grado de eontianza que inspirenos a l\ve,{ros

acreedores, de tal modo que las apreciaciones mutables de nuestro credito segun
los acontecimientos que 10 rnejoran 0 10 comprometen, se traducen en sobresaltos

del �io intet'.llllcionaL

No es util complicar fa cuestion sefialando otras causas secundarias, (entre
las cuales figura la especulacion, con una importancia mucho menor que la que ha­

bitualmente se le atribuve): IlOrque los <los elementos seiialades son, sin lugar a

dudas, los de mayor influencia en €I fen6rn�no economico que estudiamcs.

Ahora bien conocidas las causas del mal, no sera muy dificil senalar los remedies

adecuados !>lira combatirlo. Al 'efecto, ocupemosnos per ahora, en el primero de los

tactores enunciadoe;

L' Los renglones principales de nuestra balanza de cuentas son, como IQ sabe­

moe, los sigujentes:

D£BE

L Importaciones.
�. R";'ta de los ca.pit� e)dranjerQ1l invertidos til. Chile.

:;I, Servicio de la deuda externa .

. 4. Gastos en el extranjero.
S_a .4

HABER

1. Exportacn-s.
2, Renta de 10$ capitales chilenos invertidos en el extranjero,
3, Gastos de extranjeros en Chile.

$U!ua ." .-< , ..
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Si en un perfodo cualquiera A es mayor que 13, habra necesidad de comprar
letras de cambio por un valor superior al de 10$ creditos disponibles vtendera a

producirse.icomo consecuencia, una depredacI6n c;\�1 poder adquisrtivo de la moneda

'con qU7 se pagan dichas letras: y ei en una serie de periodos consecutivos se man­

tiene el valor de A supenor al de 13, till depreciacion de la moneda tiende a ser cada
,

vez mayor Es nuesi'10 caso,

Ahora bien, no parere diffcil dsducir de 10 qUI> llevamos dicho que para toni­
ficar nuestra moneda nscesrtamos que A. sea constantemente inferior aBo, a 10 me­

nos, que en una serie de aftos, I. suma de los valores de A sea inferior a la suma de

los valores de B. Aquel resultado se c<mseg1.lira bien 'sea aumentando B, bien sea

disminuyendo A,'bien sea actuando a Ia vet en el sentido indicado sobre estos dos

terminos dd problema.

L--El aumento de B se�:t>rinclpahn�t� mediante el aumento de las

exportaeiones, y esto s6k> puede � con un -erecimiemq de Ja /J'I�cilm
de mercadertasque por su calidad y SU precil1 J)Q� colocar segoramente en los

mercados extranjeros, y sobre tedo, de 3;�Uas euyo valor se rdntegre totalmente

al pais.

Producir, resulta, piles; el prirnero de 10$ t¢tminos de la divisa de nuestro

escudo en la actual campafia. Producir articulos de exportacion para crear la moreda

de cambio necesana para cubrir el valor de las importaciones indispensables.
Por 10 que hace el segundo de los renglones del Haber, observemos que el aumen­

to de la renta de los capitales chilenos ya colocados en el extranjero, es independiente
de nuestra voluntad; incurririamos en grave error en procurar este aumento por
via de mayores inversiones afuera, cuando el p�is ofric" tan buenas oportunidades
para colocaciones lucrativas.

El tercero de los renglones del Haber, aun cuando no sea muy importante
por el memento, puede constituir en el futuro una buena fuente de entradas para la

Nacion, si se atiende con esmero a incrementar la corrisnte de turistas que de cuan­

do en cuando visitan nuestro pais.

H.-La disminucion de A puede provenir de una reduccion de los valores de

cada uno de los cuatro re�on� �umert1dcs en-las columnas del lJlfbe.

a} La reduccion de las imp()rta���, en primer termi!!o; pOT una
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severa economia en la adquisicion de los articulo. suntuarios, de sunple comodidad

Q� ornate, que traspasan nuestras adeanas,

Econlfmia es, piles, eI segundo tf!tmli>o de u. dhrisa. EC01lO.lnillar en el <:{)IlOUJOO

de mercaderfas extr"njeras para � 1$ demanda die letras de camillo.

La t'educcrou de las lh!p""ta"lones pu� w- tambien, I'ne<tiante Ia susti­

tuc�n del empleo y consuoro de �ja;; extranjeras por artlculos simi lares

de produecion nacional que se encuentran ¥" en el mercado 0 que pueden obter.erse

en Chile bajo un regimen de discreta prot;ectipn.
De aqui tambien, la necesidad de producir para satisfacer nuestras propias ne­

cesidades, sin recurrlr al consume de mercaderias extranjeras,
b) La dfsniinuci6n de la salida de dlhem por concepto de renta sobre capitales

extranjeros invertidos en Chile, no Piled. conseguirse utilmente sino sustituyendo
dicho capital por el diner� nacional, operacion que requiere mucho tiempo; pero

que debe ser facilitada por procedimientos que no ahuyenten la entrada de capi­
tales extranjeros a invertirse en actividades inatractivas para el capital nacional.

c) La reduccion de A par disminucion del servibo de la deuda externa debe

ser perseguida por la via de las amortizaciones extraordinarias: para que estas sean
�

posibles es neceserio, 0 disminuir <11 patrimonio fiscal por enajenaci6n de bienes

facilmente realizables, 0 consegnir Que el )'>l'Il'l\lptlesto anual de la nacion deje un

sobrante para destmar a tal <"lbjet(>.
A este ultimq deere, es necesano qU$ par ningun motive los gastos puedan

exceder de las enha<las.

Sabemos que ""a bue,.,. parte de 1a1;<lntrnda$ se obtiene <Ie las coatribuciones.

Paguemoslas, pues, honest" y pun!:l1alUlente, li!;$ la primera de nuestras obligaciones,
aSI como es, tambien.obligacion de la Autoridad facilitar la percepcion, cosa bas­

tante descuidada en estos mementos. Pero no confiemos en elias para libramos de

Ia tarea de disminuir los gastos,
Sabemos t, mbien que las contribuciones no r pueden aurnentarse mas alla de

limites defimdos por la propia conveniencia de I" colectividad, y que para esta

Ultima es mas ventajoso que la suma total nscssaria para satisfacer los gastos del

Estado se forme por el agregado de un gran numero de pequefios sumandos, que

por la reunion de un corto numero de grandes valores,
Ahora bien, como de cada unidad de cualquier articulo producido deduce el

Erario de un modo directo 0 indirsctc, un cierto beneficio, resulta, otra vez, como

termino necesario y conveniente, el aumento de la produccion nacional, Producir,



pues, tiens, tan'lbien, la utilidad de crear recursos ar Erario para la $at�acci6n de

las necesidades );Iublicas.
Los gastos, hemos dicho, no deben ser por ningun motive, superlores a las en­

tradas. Nos_referimos, naturalmente, a los gastos r.ecesarios, indispensables. Todos

aquellos que no revistcn este caractar, deben ser eliminados del presupuesto, para

10 cual, no 10 ignore, es necesario introducir algunas reformas � nuestro regimen

.adrninistrativo,
Otros gastos irdiBpe!>·ables per natl!tal�a pueden rendir tallll:>iiln mejores

frutos: de ta, CO"", son susceptibles, por ejemplo, algunos de los qUe exii[e e1 man­

tenimiento del EJe'.Tito permanente, de los cuales puede aprovecharse, a 10 menos

en parte, en la eiecucion de ciertas obras publicas, en las cuales. tienen interes prac­

ticar determinadas ramas de la institucion militar.

Los presupucstos anuales comprenden las sumas necesarias para la ejecucion
de nuevas obras, y parcciera que dentro de la atmosfera de conomias que estamos

conzribuyendc � crear tales sumas ceO<i<jan _Set" e1imfua<ia;3; PIlto � laci! darse
cuenta del grave error en que incurritiam<)!;. si tal norma de ccndecta adoptaramos
de un modo �Meral.

Hemos visto ya que interesa al pais ¢) aumento de la produccion tanto para

exportar como para eliminar consumes de mercaderias extranjeras i hemos visto,

tarnbien, que del aumento de produccion $€ deducen inayores recursos para 01 Erario.

EI Estado debe, entonces, cooperar al desarrollo de Ia produccion, y toda obra

publica que tienda a este fin, debe ser emprendida sm temores, a condld6n. natural­

mente, de q\!e los presupuestos anuale� ", maatengan equilibr� j', prdfflble­
mente, que dejen un ",Ida para amortleaeiones de 13 deuda externa,

d) Par fin, se puede tarnbien contribuir a la disminucion de A reduciendo los

gastos en el estranjero ; tanto 10 s gastos fiscales como los gastos de particulares.

En sums, debemos exportar pOT mayor valor, debemos e!ismj<ll.lit las importa­
ciones para 10 cual necesitamos producir mas; y por otra parte, debemos economi­

zar en e1 consume (Ie mercaderias extranjeras.
D�bemOs nivelar nuestros presupuestos, para cuyo efecto debemos pagar las

contribuciones con oportunidad y honradez: debemos crear nuevos recursos para el



Erario POt el aumento de la ptqdllCcion: debemos economizer todo gasto fiscal no

indispensable para Iii satisfacclon de las necesidades publicas, entre las cualss es

indispensal)le considerar como i\.mdamentlll el estimulo al desartoRl'> de fa produc­
cion nacional,

Prod1w:iim y e�ia Debe. ser, pues, la voz de orden en 00ta campafia de re­

-construccion financisra en que el pais entero debe tomar activa parte. Principal­
mente: produclr articulos de exportacibn y articulos que sustituyan a similares que
importarnos del extranjero, y economizer �l censumo <:Ie articulos extranjercs de
simple comodidad 0 placer, aun cuando debamos prescindir de su €mpleo por no

estar aun preparados para fabricarlos aqui.

PrMUtir J' Economizor soa Ios {mtcW dog remedies.que, administrados en con­

junto, nos li?rarfm del mal financiero que nos aqueja.

Julio de 1924

F. Mardones.




